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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

- Introducdo

A Politica de Gestdo de Riscos da Legatus Gestora de Recursos Ltda., denominada neste documento “Legatus”,
t8m como objetivo descrever a metodologia utilizada na gestdo de risco das carteiras dos fundos de investimentos,
isto €, 0 monitoramento, a mensuracdo e os ajustes permanentes dos riscos inerentes aos ativos que compdem
as carteiras dos fundos sob gestdo da Legatus e atividades correlatas.

- Objetivo

Os principais objetivos desta Politica de Gesto de Riscos sdo:

a)  Estar em conformidade com a legislagdo em vigor e aos regulamentos dos Fundos sob Gesto da Legatus;
b)  Divulgor as partes interessadas a cultura de controles internos e de gerenciamento de riscos implementada
na Legatus;

) Identificar, analisar e corrigir riscos pertinentes nas atividades da Legatus;

d)  Definir limites pertinentes ds estratégias dos fundos.

|11 - Abrangéncia

Essa Politica tem como piblico-alvo todos os direfores, colaboradores e terceiros envolvidos no processo de gestdo
de riscos das carteiras dos fundos de investimentos sob gestdo da Legatus.

IV - Regulamentag@o Aplicdvel

0) Resolugio CVM n° 21/21;
b) (odigo ANBIMA de Regulaggo e Melhores Prdticas para Administracio de Recursos de Terceiros.
() Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 - ANBIMA.
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V - Vigéncia e Atualizagdo

A presente Polifica entra em vigor na data de sua publicacdo e deverd ser revisto e, se necessario, atualizado
pelo Compliance no minimo a cada 12 meses (doze) meses. Serdo utilizadas como base para sua atualizagdo
as legislacdes, instrugdes normativas e regulamentacdes vigentes na data da sua revisio.

Caso haja atualizagBes, o prazo para registro no sistema de supervisdo da ANBIMA é de 15 (quinze) dias contados
da respectiva mudanga.

A aprovacdo desta Politica de Gestdo de Risco e posterior atualizagdes deverdo ser realizadas por todos os
Diretores da Legatus.

VI - Estrutura

A Diretoria de Compliance e gestdo de riscos da Legatus, a qual se encontra sob a responsabilidade da Diretoria
de Compliance e Riscos, serd responsavel por definir as diretrizes e monitoramento do gerenciamento de riscos e
seu escopo de atuaggo.

Todo colaborador, independente de pertencer ou ndo a drea de gestdo de riscos, deve zelar para que ndo fique
exposta a riscos que possam gerar prejuizos d Legatus, seus clientes e fundos de investimento sob sua

administragdo.

a)  Area de Gestio de Riscos dos Fundos

A identificacGio dos riscos das atividades desenvolvidas pela Legatus estd diretamente relacionada a gestdo de
fundos de investimento e a distribuicdo de fundos por esta geridos, bem como ds proprias caracteristicas
operacionais da Legatus.

A drea de gestdo de riscos identificard:
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0)  os riscos existentes nas atividades exercidas pela Legatus;
b)  propostas de limites, tipos de tratamento a ser administrado e medidas preventivas visando
mitigacdo dos riscos;
() ocorréncia de potenciais conflitos de inferesses, e seu tratamento; e
d) se a comunicacdo entre as dreas da Legatus estd sendo realizada de Forma efetiva, observadas as
limitacdes exigidas pela legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, bem como se as informagdes externas
estdo fluindo de maneira adequada entre as dreas.

Em caso de dovidas ou necessidade de aconselhamento, o colaborador deve buscar auxilio junto ao Diretor de
Compliance e Riscos.

b) Governanga e Responsabilidades

Esta Politica deve ser conhecida por todas as dreas da Legatus e por todos os agentes envolvidos em seus
negdcios, especialmente pelos colaboradores dedicados a atividade de gestdo de riscos das carteiras sob gestdo.

Os colaboradores da drea de gestdo de riscos serdo responsdveis por:

a)  gestdoderiscos das atividades da Legatus, assim como dos riscos inerentes aos fundos de investimento
sob gestdo;

b)  avaliacdo periddica dos riscos e potenciais impactos;

)  aprovacdodemetodologias e ferramentas para mensurar os riscos; &

d)  gestdodaprevencdodlavagemdedinheiroefinanciamentoaoterrorismo.

Os demais colaboradores da Legatus serdo responsaveis pelo cumprimento do estabelecido nesta Politica,
reportando ao Diretor de Compliance e Riscos qualquer fato atipico em fodas as afividades desempenhadas,
independente de sua drea de atuagdo.

) Diretoria de Compliance e Riscos
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0 Diretor de Compliance e Riscos é o responsdvel pela implantacdo e implementacdo do processo de
gerenciamento dos riscos. O Diretor de Compliance e Riscos atuard e orientard os colaboradores da drea de gestdo
de riscos, no sentido de:

0)facilitar a identificacdo dos riscos & 0 seu gerenciamento;
b) propiciar maior seguranca na execugdo das atividades;
¢ minimizar a probabilidade de ocorréncia dos riscos envolvidos; e

d)criar mecanismos para a melhoria dos controles.
Anualmente, o Diretor de Compliance e Riscos submeterd a aprovacio e revisdo da diretoria e dos acionistas os
relatorios sobre adequagdo aos riscos, considerando os objetivos estratégicos da Legatus.

- Identificagdo dos Riscos

Os riscos estdo classificados conforme suas caracteristicas predominantes conforme elencados abaixo, esto
relacionamentos os principais procedimentos de acompanhamento e mitigacdo a serem adotados:

1) Risco Operacional

0 risco operacional decorre da eventual falta de consisténcia e adequacio dos sistemas de informagdo,
processamento e operacdes, bem como de falhas humanas, nos controles interos, fraudes ou qualquer outro
fipo de evento que torne imprdprio o exercicio das atividodes da Legatus, podendo resultar em perdas ndo
previstas.

A legatus buscard mitigar a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacto de processos intemnos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, com o objefivo de:

a) mitigar o risco de prejuizos a sua imagem, de seus parceiros e clientes;
b) cumprir as leis e normas institucionais e de drgdos reguladores;
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() assegurar confiabilidade nos sistemas de informagdes utilizados; e
d) minimizar potenciais prejuizos aos seus clientes.

Ainda, a drea de gesto de riscos ird atentar-se a prevengdo de:

0) fraudes internas;

b) demandas trabalhistas e sequranca deficiente do local de trabalho;
() praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

d) danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituigdo;

e) aquelas que acarretem a interrupcdo das atividades Legatus; e

) falhas em sistemas de tecnologia da informaggo.

Além das atribuicdes mencionadas acima, a drea de gestdo de riscos da Legatus tomard todas as providéncias

necessdrias para:

0) aidentificado, avaliagdio, monitoramento, controle e mitigagdo do risco operacional;

b) o armazenamento e a documentacio de informacdes referentes ds perdas associadas ao risco
operacional;

() elaborar, com periodicidade minima semestral, de relatdrios que permitam a identificacdo e correcio
tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento do risco operacional;

d)  realizar, com periodicidade minima semestral, de testes de avaliagdo dos sistemas de controle de riscos
operacionais implementados;

e) elaborar e disseminar as disposicdes relacionadas ao gerenciamento de risco operacional aos
colaboradores da Legatus, em seus diversos niveis, estabelecendo papéis e responsabilidades, bem
como as dos prestadores de servicos terceirizados, se houver;

f)instituir plano de contingéncia contendo as estratégias a serem adotadas para assegurar

g) condigdes de continuidade das atividades e para limitar graves perdas decorrentes de risco operacional;
e

h)  implementar, manter e divulgar processo estruturado de comunicagdo e informacgo.

A drea de gestdo de risco da Legatus deverd pautar sua funciio nos sequintes principios:
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0) administracto e definigdo de metodologias e modelos qualitativos para a gesto dos riscos operacionais;
b)  definicdo e coordenaciio dos representantes de riscos operacionais, considerando as atividades de
Compliance, risco operacional e controles infernos;

=)
~

implementado de metodologias e sistema informatizado (base de dados
historica de perdas e prejuizos);

o _
—_ =

definicdo de modelos quantitativos;

<D

f) mensuracdo do risco operacional; e
g) acompanhamento de limites e alocaco eficiente de capital exigido para riscos operacionais.

Os monitoramentos de risco operacional se ddo através de métodos de matriz de risco, subdividida nos diversos
processos operacionais:

a) Operagdes de crédito (Quadro 8);
b) Rendafixa (Quadro9);
¢) Rendavaridvel efundos. (Quadro 10)

2. Risco deCrédito

0 risco de crédito decorre de qualquer obrigacdo de crédito que ndo tenha sido cumprida pela respectiva
contraparte. E a avaliaio da capacidade do emissor de qualquer titulo de crédito ou valor mobilidrio de honrar
a obrigacdo assumida no respectivo instrumento. A Legatus trata sobre a estrutura e o gerenciamento de risco
de crédito, e descreve a sequir os procedimentos para a mitigacdo do risco de crédito.

Por ser uma gestora de recursos, o risco de crédito da Legatus serd sempre a contraparte dos fundos de
investimento sob sua gestdo.

Para mitigar esse risco, a Legatus adotard toda a diligéncia necessdria para realizar todas as verificagoes devidas
previamente 4 aquisicio e durante a vida 0fil do ativo de crédito adquirido pelo fundo de investimento
administrado pela Legatus, e as cobrancas necessdrias, seja judicial ou extrajudicialmente, apds a constatado
de qualquer eventual atraso no pagamento. Ainda, realizard toda a andlise de crédito dos ativos adquiridos pelos
fundos de investimento, de modo a produzir os seguintes documentos:
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0) parecer de crédito do gestor relacionado  aquisido do ativo-alvo;
b) opinido legal sobre a operacio;

) documentos da operacdo; e

) documentos societdrios das partes contratantes.

Além disso, o monitoramento de risco de crédito se dard também através de método de matriz de risco, além de
poder solicitar documentos adicionais que entender necessarios e outros documentos exigidos pelos regulamentos
dos fundos de investimento sob administraco.

3. Risco de Mercado (Quadro 1)

A politica de gerenciamento de risco de mercado e de risco de liquidez da Legatus contém principios que norteiam
por definigdio a possibilidade de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de posicdes detidas,
incluindo variagdo cambial, taxas de juros, precos de agdes e de cotas de fundos e dos precos das Commodities.

A drea de gestdo de risco da Legatus deverd adotar:

a.  Sistemas/Controles para medir, monitorar e controlar a exposicdo ao risco de mercado, tanto para as
operagdes incluidas na carteira de negociacdo quanto para as demais posicoes, os quais devem
abranger todas as fontes relevantes de risco de mercado e gerar relatorios tempestivos para a diretoria;

b.  Realizacdo, com periodicidade minima anual, de testes de avaliagdo dos sistemas mencionados acimg;

¢. ldentificagdio prévia dos riscos inerenfes a novas atividades e produtos e andlise prévia de sua
adequagdo aos procedimentos e controles adotados;

0 acompanhamento destes riscos serd feito por meio das seguintes métricas:

a) Tracking Error: Para produtos que possuem benchmark com natureza de renda varidvel, o #acking
eror ¢ calculado como o desvio-padrdo dos desvios dos retornos do fundo em relagdo ao seu
benchmark;
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b) Bere ¢ calculado como a correlagdo entre a série historica de cotas do fundo com a série

Q) histérica do indice IBOVESPA (outro indice aplicdvel). O tamanho do intervalo utilizado é de 252 dias
(equivalente & um ano em dias uteis).

d) Volatilidade: £ a volatilidade didria apresentada pelo portfolio, obtida durante o cdlculo do VaRpelo
método Variance-Covariance.

) Volatilidade historica: Calculado pela volatilidade historica de 3, 6, 12 messes ou desde o inicio do
ano ( ear-to-duore);

f) Shape Ratio: Métrica de risco-retorno calculada pelo retorno excedente do

q) portfolio (em relacdo ao seu benchmark) sobre o desvio-padrdo de seus retornos;

h) VaR Parameétrico: Calculado assumindo-se uma distribuicdo para a variagdo dos retornos dos afivos
estimando a correlacdo destes por meio da covaridncia histdrico. No caso de opgdes utiliza-se o
método Delta-Normal;

i) Teste de Stress: Utilizando os cendrios de stress fornecidos pela BMF e cendrios proprios, verificam-se
0s niveis de prejuizos esperados em cendrios desfavordveis;

i) Durationefetiva: Calculado com base em diferentes cendrios de taxa de juros para os ativos da carteira.

4) Risco de Liquidez

0 risco de liquidez pode ser definido como a probabilidade de que haja desequilibrios entre ativos negocidveis e
passivos exigiveis e, porfanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que possam afetar a capacidade
de pagamento da Companhia e seus fundos, levando-se em conta as diferentes moedas e prazos de liquidagdo
de seus direifos e obrigagdes.

Para tanto, inicialmente é necessdrio calcular os resgates liquidos esperados em situagdo de estresse, utilizando-
se a metodologia apresentada abaixo ("Indicador de Resgate em Situagdo de Estresse"). Definem-se os resgates
liquidos esperados, em percentagem do patrimnio, o nimero mais conservador entre: (i) O valor encontrado no
anexo do supracitado Oficio Circular, em fungdo do tipo de fundo, com probabilidade 1% e (ii) o valor de resgate
esperado, com probabilidade 1%, assumindo-se uma distribuicdo normal com média e varidncia estimadas de
acordo com a captago liquida historica do fundo.

Na sequéncia é necessdrio calcular-se os ativos liquidos de cada portfdlio. Ativo liquido é o montante de certo
ativo que pode ser vendido, em prazo inferior ao prazo de pagamento de resgate de cada fundo, sem que isto

afefe de forma significativa o preco do mercado. Para ativos negociados em balcdo este valor é estimado pela
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equipe de gestdo. Para afivos negociados em bolsa, assume-se que a venda s ird impactar no prego se o
montante vendido for superior a 30%.

0 indice de liquidez é calculado dividindo-se os ativos liquidez pelo resgate liquido esperado. Se este valor for
inferior a 1, o Diretor de Compliance e Riscos deverd intimar a equipe de Gestdo a aumentar a liquidez da carteira
em questao.

Procedimentos para gestdo de Liquidez

A politica e procedimentos de gestdo de liquidez dos Fundos devem ser claramente definidas e comunicadas aos
responsdveis. Cabe ao Gestor responsdvel definir e adequar, também:

e Llimites de concentracdo;
e Diversificacio da carteirg; e

e (oncentragdo de riscos.

Fluxo de Caixa

A modelagem de Fluxo de Caixa visa verificar o fluxo de caixa temporal de todos os ativos e passivos, de acordo
com as caracteristicas das transacdes do Fundo. A andlise do Fluxo de Caixa é utilizada na avaliagdo da liquidez
do mesmo, uma vez que permite mapear todos os ativos e passivos no horizonte de tempo.

0 risco de liquidez estd associado a possibilidade de insuficiéncia de recursos (ativos) para cobrir as obrigacges
(passivos) do Fundo em cada uma das datas em andlise. Isto equivale a dizer que, potencialmente, alguns fluxos
podem ser negativos, indicando saida de caixa.

Na andlise de liquidez, o valor esperado dos ativos deve levar em consideragdo ndo apenas os precos dos ativos,
mas fambém a quantidade que pode ser converfida em caixa no prazo em consideracgo.

Eventos e Situagdes de lliquidez
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Caberd ao Diretor de Compliance e Risco comunicar o respectivos administrador fiducidrio, caso seja identificado
evento de iliquidez em um fundo de investimento, carteira ou veiculo sob gestdo.

Em situacdes de iliquidez ou qualquer outra situagdo especial de mercado que impacte a liquidez dos fundos,
caso ndo seja possivel atender aos resgates solicitados, estes serdo fechados para resgates até que a situagdo de
mercado se regularize e/ou a Legatus adote os procedimentos indicados na legislagdo em vigor, havendo registro
destas situagdes e das decisoes tomadas no Comité de Investimentos.

Caso a situacdo de iliquidez se deva a impossibilidade de venda de titulos dentro do respectivos fundo, os resgates
poderdo ser efetuados mediante entrega desses titulos aos cofistas.

Situagdes Especiais de Iliquidez

Em situacdes de iliquidez ou qualquer outra situacdo especial de mercado que impacte a liquidez dos fundos,
caso ndo seja possivel atender aos resgates solicitados, estes serdo fechados para resgates até que a situagdo de
mercado se regularize e/ou a Legatus adote os procedimentos indicados na legislagdo em vigor, havendo registro
destas situacdes e das decisdes fomadas no Comité de Investimentos.

Caso a situacdo de iliquidez se deva a impossibilidade de venda de titulos dentro do respectivos fundo, os resgates
poderdo ser efetuados mediante entrega desses titulos aos cotistas.

Para a montagem do Fluxo de Caixa, considera-se o prazo e o volume contratualmente previstos. Produtos que
ndo possuem vencimento contratualmente definido, a Direforia de Investimentios deve possuir modelos prdprios
que levem em conta fatores como comportamento historico, comportamento de mercado, condicdes

macroecondmicas e outros para gerar seu portfolio equivalente em termos de liquidez.

Produtos em carteira de alta renovacdo historica embora possuam individualmente caracteristicas contratuais
definidas, quando observados como carteira exibem caracteristicas distintas, especialmente quanto ao tamanho
estrutural da carteira que é normalmente renovado, o que modifica o fratamento a ser dado em termos de

vencimento.

Qutros itens: despesas operacionais, pagamento de imposfos e outros, sGo enquadrados como itens que devem
ser considerados de acordo com o planejamento/ despesas efetuadas pelo proprio Fundo.
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Complementarmente a andlise do Fluxo de Caixa, pode-se fazer uso de indices para avaliar a situacio de liquidez
do Fundo. Dado que ndo consideram prazos de realizagdo de ativos e tampouco de exigéncia de passivos, os
indices de liquidez ndo sdo suficientes para uma compreensiva avaliagdo da situacdo de liquidez. Porém, os
indices sdo muito Gteis por permitirem andlises comparativas entre periodos diferentes ou em relagdo a outros
Fundos com a mesma dlassificacgo.

Indices que podem ser aplicados com base em dados de balango ou com base em informagdes gerenciais mais
detalhadas:

e Ativos Liquidos / Passivos Totais

Mede a proporcdo de ativos liquidos em relagdo ao passivo total. Quanto maior, mais facil & o gerenciamento
da liquidez. Os ativos liquidos sdo aqueles cujo prazo de monetizacdo pode ser imediato e devem estar marcados
a mercado.

e Ativos Liquidos / Ativos Totais

Mede a proporcio de ativos liquidos sobre os ativos fotais. Quanto maior for @ proporcdo, menor o risco de
liquidez. Os ativos liquidos sdo aqueles cujo prazo de monetizagdo pode ser imediato e devem ser marcados a
mercado.

Andlise de cendrios de liquidez

A andlise de cendrios de liquidez é utilizada para a avaliacdo da liquidez das posicdes do Fundo.

A elaboracdo de um plano de contingéncia de liquidez permite a identificacdo de situacdes possibilitando o

planejamento das medidas de contingéncia que possam comprometer a liquidez do Fundo.
A elaboragdo de um plano de contingéncia deve conter:

e Montagem do Fluxo de Caixa a partir das posigdes (ativos e passivos) do Fundo;
e Avaliagdo do Fluxo de Caixa com cendrios ofimistas e pessimistas, de acordo com a dlassificagdo de risco
a que o Fundo se submete;



LEGATUS

Asset Management

e Para cada cendrio, avaliar os fluxos acumulados.

Caso haja indicacdo de que o nivel de liquidez ficard abaixo do limite minimo estabelecido no Regulamento do
Fundo, sera necessdrio acionar medidas de confingéncia levando em considerado o cendrio que resultou o fluxo
negafivo.

Dentro da andlise de liquidez, ressalta-se ainda a importancia das chamadas de margem, tendo em vista que,
num cendrio de estresse, elas podem obrigar d elevacdo de depdsito a titulo de margem de garantia. Tal aumento
causa ainda necessidade adicional de recursos, a qual deve ser levada em consideracgo.

0 Plano de contingéncia da Legatus para situacdes de crise de liquidez, seque as sequintes etapas abaixo:

e Tipificacdo da cise;

e  Medida de Confingéncia - acdo preventiva e/ou correfiva a ser adotada quando da sinalizagdo ou
ocorréncia de crise de liquidez;

e Definicto de rotinas operacionais;

e Definicdo de relatdrios para acompanhamento da liquidez;

e  Avaliagtio da magnitude desta para diferentes cendrios;

e |dentificagdio e avaliagdo das potenciais fontes de liquidez;

e Identificacdio de outras acdes a serem tomadas sob situacdes de contingéncia.

Pode-se caracterizar crise de liquidez como uma situagdo em que o Fundo tem significativa dificuldade para se
adequar aos limites de liquidez sem incorrer em custos maiores que aqueles regularmente praticados.

Gerenciamento do Risco de Liquidez

0 processo de monitoramento de exposicdes a riscos de liquidez é realizado diariamente pelo BackOffice da
LEGATUS, antes da abertura dos negacios e sempre anfes da monfagem de qualquer posicdo, ufilizando os
sequintes instrumentos e informagdes (por fundo):
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e Média historica de resgates solicitados;
e  Agendamento de resgates;
o Aplicacdes dos clientes;
e  Despesas dos fundos;
e Andlise de enquadramento dos fundos;
o Relatdrio de previsdo de fluxos de caixa considerando o data de vencimento de todos os titulos,
marcados a mercado, que compdem a carteira dos fundos.

0 monitoramento ¢ registrado com a data base para decisdes, bem como histérico do monitoramento.

Supenvisiio e Gestiio do Risco de Liquidez

Testes de estresse de liquidez sdo realizados mensalmente com base em fatores de mercado e fatores especificos
deferminados pela LEGATUS que afetariam negativamente sua posigdo de liquidez.

A gestdo de liquidez de médio e longo prazo é principalmente baseada no descasamento entre ativos e passivos.

Como parte da rotina de gestdo de liquidez, em caso de uma crise tempordria, os fundos contam com uma
reserva de titulos com alta liquidez (considerados ativos de alta liquidez: titulos péblicos ou outros ativos que
possam ser convertidos em dinheiro em até 48 horas, considerando o volume didrio de 15% do volume didrio
negociado por ativo), reserva essa determinada em percentual do volume para cada fundo conforme estabelecido
em planilhas de controle, considerando histdrico de resgates, bem como data de cotizagdo, que permite @
LEGATUS ajustar suas necessidades de caixa de curto prazo através de operagdes de venda destes fitulos,
conforme abaixo descrito.

Como forma de adequagdo no monitoramento, em ocorrendo eventos dessa natureza em que seja observado que
o percentual de reserva de titulos ficou justo, o percentual de reserva de titulos de alta liquidez poderd ser
majorado.

Especialmente no que tange d Liquidez de ativos considerados Renda Fixa, a LEGATUS adota o padrdo de fatos
de liquidez criado, divulgado e atualizado pela Anbima. O Fator de Liquidez 1 (Flig1) se refere ao tipo de ativo
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de renda fixa e o Fator de Liquidez 2 (Flig2) se refere a algum produto especifico dentro de um tipo de ativo de
renda fixa. Assim, forma o prazo de zeragem de determinado ativo é calculado pela seguinte formula:

NDZ = Prazo Titulo x Fliql x Fliq2
Se o NDZ for inferior ao prazo de pagamento de resgate do fundo, o ativo deve ser considerado liquido.

Segue abaixo os Flig] para cada tipo de ativo em RV

Ativo Flig 1

(DB S (cldusula de recompra pela curva)

Titulo Pdblico
0%

QOver

Eurobond 25%

(DB N (sem recompra), CDB M (recompra a mercado)

Letra Financeira
50%

Debenture ICVM400

(DB Subordinado

Letra Financeira Subordinadas

Debenture ICVM476 75%

Nota Promissoria

Fundo de Investimento Imobilidrio admitido a

negociacdio em bolsa de valores /5%

Debenture ICVM400 com cldusula de Call

Debenture ICVM476 com cldusula de Call
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DPGE

FIDC Fechado

(CB, CCCB

CRI, CRA, CDCA, CCl, CPR 100%

Letra de Crédito

Compromissada

Fundo de Investimento Imobilidrio

(OE — Certificado de Operacges Estruturadas

Os produtos que tem Flig2 especificos, sequem a tabela abaixo, e para todos os demais serd considerado o Flig2
de 100%.

Ativo Indexador Flig2
(MDT23 IPCA
CMTR15 IPCA
ECOV22 IPCA
RDVT11 IPCA 50%
STENZ23 IPCA
TBLE26 IPCA
TCPA31 IPCA
TPNO12 IPCA

Processo de Crédito
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Aquisictio de titulos Privados

Para a aquisicdo de titulos privados, CCB, (DB e outros, a LEGATUS constituiu um Comité do qual participam os
principais diretores e gestores das dreas envolvidas na gestdo das carteiras para andlise do cliente e suas
respectivas garantias. Apenas apos criteriosa avaliacdo, os titulos sdo incorporados aos ativos dos fundos.

Monitoramento

0 monitoramento das operacdes que envolvem risco de crédito privado ¢ realizado pelo BackOffice, podendo ser
contratado Terceiros especializados. Diariamente os analistas verificam se os valores esperados foram liquidados
pelos clientes.

Em D1 apds o possivel default, o BackOffice entra em contato com o emitente/responsavel pelo titulo para
esclarecer eventuais erros operacionais e para obtendo de informagdes referentes aos atrasos. Caso o atraso ndo
seja resolvido em até D-+3, o mesmo ¢é escalado para a Diretoria que definird as medidas corretivas a serem
adotadas tais como: execucio de garantias, execucdo da coobrigagdo, entre outras possibilidades. 0 BackOffice

envia e-mails a cada trés dias com os nomes dos clientes e volume de operacdes em atraso.

A Diretoria, em até D410 decide pela medida a ser adotada, bem como solicita ao Back-office reunido
presencial ou conference call com o devedor a fim de comunicar ao devedor a medida a ser adotada, bem como
tentar acordo para pagamento. Em ndo tendo acordo encaminha-se para o Departamento Juridico, para andlise
do caso e das providéncias judiciais ou extrajudiciais que deverdo ser tomadas. Sucedendo- se assim, conforme
0 caso, a notificagdo dos devedores e/ou a execucdo da empresa, avalistas e/ou coobrigados, ou a execucdo
direta das garantias, sempre visando a adequagdo da liquidez da carteira e de forma a trazer os melhores
rendimentos aos fundos geridos.

Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias
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Em casos em que sejam exigidas margens ou garantias, os ativos depositados como garantia ou margem terdo
seu prazo de venda a contar da data de liquidacdo das demais posicdes do fundo, quando esses deverdo ser
liberados.

Procedimentos didrios para controle de liquidez dos fundos

1. 0 BackOffice diariamente alimenta planilha de fluxo de caixa dos fundos com as seguintes informagdes:
0. Saidas de Caixa Esperadas (por data da liquidacdo financeira):

v’ Despesas previstas;

v Resgates solicitados e formalizados;

v (Compras e recompras programadas;

v Histdrico de um ano dos valores resgatados.

b.  Entradas de Caixa Esperadas (por data da liquidacdo financeira):

v" Saldo de caixa do fundo;

v Informacbes sobre titulos em carteira:
e Tipo do titulo (CDB, CCB, NTN, etc)
e Emissor do titulo (Tesouro Nacional, nome da empresa, etc)
e Data de vencimento do titulo ou suas parcelas;
e Valor a receber do titulo, parcela ou outros.

2. 0 back-office analisa o fluxo de caixa previsto:
0. Entradas — Saidas;
b.  Data da cofizagdo do fundo;
¢. Data da liquidacdo financeira.

3. 0 back-office encaminha a planilha aos gestores das dreas responsdveis;

4. Caso as necessidades de caixa sejam absorvidas pelos fitulos com alta liquidez, o processo segue
normalmente;

5. Caso as saidas previstas de caixa, considerados os prazos para venda dos titulos, bem como, a data da
entrega dos RS aos clientes, sejo maior do que a projegdo efetuada, as informagdes sdo enviadas a direforia
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para as medidas cabiveis, quais sejam:

a. venda de titulos pblicos (observado volume didrio passivel de negociagio — Volume didrio
aceitdvel para essa finalidade é o equivalente a 15% do volume didrio negociado por ativo). 0
inicio da venda deve iniciar em D+0 e se manter pelos dias subsequentes até que se tenha os
valores necessdrios a composicdo do limite minimo de liquidez determinado para o fundo.

b. resgate de cotas de fundos de investimento (observado prazo de cotizacio). O pedido de resgate
deverd ser realizado em D+ 1 do evento de baixa liquidez;

¢.  venda de outros ativos detidos pelo fundo no mercado secunddrio. A colocagdo dos titulos a venda
devem ser realizados em até D+ 3 do evento de baixa liquidez.

d. Venda de ativos iliquidos pelo fundo no mercado. A colocacgo dos ativos d venda

e. devem ser realizadas em até D+30 do evento de baixa liquidez (depende de laudo de
avaliagdo).

f. Serdo suspensos compromissos financeiros passiveis de adiamento, bem como suspensa qualquer

ordem de compra a termo, caso existam.

Risco de Liquidez para Fundos 555

A Legatus realiza o gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos 555, constituidos sob a forma de condominio
aberto, exclusivos ou reservados. Os critérios preponderantes do processo de escolha de mefodologia, fontes de
dados e/ou qualquer decisdo que envolva a gestdo de risco de liquidez, asseguram o tratamento equitativo aos
cotistas e o cumprimento das obrigacdes dos Fundos 555.

A gestdio do risco de liquidez dos Fundos 555 realizada pela Legatus zelard pela execucdo, qualidade do processo,
metodologia e guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas referentes a
gestdo do risco de liquidez dos Fundos.

A estrutura de gerenciamento de riscos de liquidez para fundos 555 é suportada pelas atividades didrias da
Diretoria de Risco e Compliance pelo Comitd de Risco e Compliance, cujo objetivo é discutir os assuntos referentes
0 gestdo de risco de liquidez das carteiras de investimento dos Fundos 555, as discussdes (Comité) sobre o risco
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de liquidez sdo realizadas com periodicidade mensal. A periodicidade dos controles de gestdo de liquidez é
semanal.

A gestio do risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores que busquem assegurar a compatibilidade
entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez estimada dos Fundos 555.

Os indicadores devem ser estabelecidos de forma individualizada, considerando as diferentes caracteristicas dos
Fundos 555, suas carteiras e estratégias.

A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens de resgate jd conhecidas e que se
encontram pendentes de liquidacdo, além da andlise do passivo dos fundos, deve considerar, sempre que
aplicavel:

e Os valores de resgate esperados em condicdes ordindrias, calculados com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo;

e 0 grau de concentracdo das cotas por cotista;

e (s prazos para liquidagdo de resgates;

e 0 grau de concentracdo de alocadores, distribuidores e/ou outros Gestores de Recursos,
bem como a andlise do comportamento esperado por estes, quando aplicdvel.

As informagdes mencionadas serdo disponibilizadas de forma andnima e em periodicidade minima mensal,
devendo quaisquer informacdes que possam viabilizar a identificagdo do investidor, como CPF/CNPJ, ser excluidas
a fim de preservar a sua confidencialidade, observada a Regulacdo aplicavel.

A legatus deverd, também, levard em consideraco possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras
caracteristicas do produto que possam influenciar o passivo dos Fundos 555, pode-se considerar como possiveis
impactos atenuantes, agravantes e outras caracteristicas do produto que possam impactar o passivo dos Fundos
555, incluindo, mas ndo se restringindo a:

e Prazo de cofizagdo;

o (aréncia para resgate;

e Taxa de saido;

e (Gates (limitadores do volume fotal de resgates);

e limite estabelecido nos regulamentos dos fundos sobre concentrago por cotista;
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e Performance do Fundo;

e Fundos Fechados para captagdo;

e (aptacdo liquida negativa relevante;

e Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Fundo sobre o comportamento do
passivo;

e Qutras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dindmica de
aplicacdo e resgate.

Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da andlise), entendido como o periodo para
0 qual foram estimadas a demanda e a oferta de liquidez, de forma a mitigar o risco de liquidez dos Fundos
555. Caso o prazo de para pagamento de resgate dos Fundos 555 seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis
devem ser observadas, minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate do Fundo estabelecidas em
regulamento, e a janela de 63 (sessenta e frés) dias Uteis. Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate
dos Fundos ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Gteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate dos
Fundos.

A Legatus analisard as janelas intermedidrias até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquidado das cotas
dentro do horizonte da andlise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando
necessdrio, em linha com a andlise de composigdo e comportamento do passivo.

Na andlise do passivo, estimard o comportamento do passivo de seus Fundos 555, para, pelo menos, os vértices
de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés)
dias dteis, utilizando sua metodologia prépria. Esta andlise deve atentar-se ndo apenas ao volume de liquidez
dos Fundos 555, mas também ds suas caracteristicas de produto, dindmica e comportamento de aplicacdes e
resgates.

Como medida de boas praticas, serd realizado as andlises de liquidez dos Ativos dos Fundos 555, ndo s6 sob a
perspectiva individual de cada Fundo, mas também sob a perspectiva global de todos os Fundos 555 sob sua
gestto, visando aferir se a oferta de liquidez do conjunto de Afivos constantes em seus Fundos é suficiente para
fazer face a demanda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.

Assim, o horizonte da andlise deve ser compativel com:



LEGATUS

Asset Management

e 0 prazo da cofizagdo para resgate e liquidagdo dos Fundos 555;

e 0 ciclo periodico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
e Asestratégias sequidas pela Legatus dos Fundos 555;

e A dasse de Ativos em que os Fundos podem investir;

e Qutros fatores a serem descritos na Politica.

Para fins de andlises preventivas e detectivas, a gestdo de liquidez contém indicadores de soft limits e hard
limits, respectivamente, a serem estabelecidos mediante critério préprio da Legatus.

Como mefodologias, métricas e critérios de avaliagdo preventiva, os seguintes pardmetros:

e Avaliacdo a cotizacgo do Fundo 555;

e Realizacio de testes de estresse periodicos com cendrios que levem em consideragdo,
no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos Ativos e suas obrigacdes;

e Avaliacio da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o perfil de
obrigagdes dos Fundos 555.

e Adefinicdo da metodologia deve sempre considerar a evolugdo da inddstria e o histdrico
de eventuais situacdes de stress ja observadas pelo mercado anteriormente. A
metodologia adotada reflete a dindmica de mercado de cada classe de ativo, tendo
como referéncia as caracteristicas bdsicas desses instrumentos e as estratégias

utilizadas.

A metodologia estabelecida para gestdo de liquidez dos Ativos do Fundo serd baseada em ao menos um dos
sequintes critérios:

e Fluxo de caixa de cada ativo, entendido como os valores a serem recebidos a fitulo de
juros periadicos, amortizacdes e principal, nos casos de afivos de renda fixo;
e Estimativa do volume negociado em mercado secunddrio de um ativo, com base no

volume historico, devendo tal volume histdrico ser descontado por um fator hair-cut.
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A metodologia é ajustada de forma a considerar as especificidades de cada ativo e mercado de negociaggo. O
fratamento dos Afivos utilizados como margem, ajustes e garantias, sdo considerados na gestdo do risco de
liquidez.

A Legatus comunicard ao administrador fiducidrio qualquer evento de iliquidez dos ativos integrantes dos fundos
abertos geridos.

Em caso de periodo de crise ou situacdes especiais de iliquidez das carteiras dos Fundos, a Legatus envidard seus
melhores esforcos para efetuar a realocagdo dos ativs do Fundo para atendimento dos critérios estabelecidos na
presente politica, levando em consideracto dois pilares fundamentais:

e 0 reestabelecimento do status quo do ponto de vista de liquidez da carteira dos Fundos;
e

e 0 melhor interesse dos cofistas, inclusive no que diz respeito @ ponderacio do melhor
equilibrio entre o pilar descrito acima, e os resultados eventualmente prejudiciais que
podem ser obtidos na busca imprudente de liquidez.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Legatus submeterd o Fundo ao procedimento
descrito no Artigo 39 da Instrugdo CVM n°® 555/14.

5. Risco de Contraparte

0 risco de confraparte estd diretamente ligado a capacidade da contraparte no cumprimento de suas obrigacdes
deferminadas em contrato. Todas as operagdes com titulos piblicos e emissdes de instituides financeiras sdo
efetuadas através de  Camaras de Liquidagdo, tais como a CETIP ou a BM&FBOVESPA, o que limita o risco de
confraparte. No caso da aquisicio eventual de direitos creditdrios, a liquidacdo financeira deverd ocorrer de
mangira concomitante & transferéncia de fitularidade dos ativos, e sempre através do custodiante contratado
para o fundo.
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Em operacdes de swap e outros contratos financeiros onde pode haver risco de contraparte, a gestora deve
previamente fazer uma avaliagdo com foco na solidez financeira da contraparte.

A empresa é proibida de estabelecer relacionamento com “ She// Banks’ (um “ Shell Bank” é definido como um
banco incorporado em uma jurisdicdo onde ndo tem presenga fisica e ndo seja afiliado a um grupo financeiro
regulado) e o pode operar com bancos correspondentes que tenham licencas para operar no seu pais de origem.

6. Risco Tecnoldgico/Informdtica/Infraestrutura (Quadros 2 e 3):

Legatus monitorard a vulnerabilidade de hardware, software, sistemas, aplicativos, seguranca, recuperagdo de
informacdo e redes, decorrentes de erros de processamento ou operacionais, falhas em procedimentos,
capacidades inadequadas, insuficiéncia dos controles instalados, a forma de uso ou a impossibilidade de uso,
dentre outros. Ndo obstante isso, moniforard a falta ou mau funcionamento das instalagdes, das comunicacdes
e dos equipamentos/servicos/produtos basicos.

7. Risco Legal (Quadro 4):

Decorre do potencial questionamento juridico da execugdo dos instrumentos, processos judiciais ou sentenas
confrdrias ou adversas aquelas esperadas pela Legatus e que possam causar perdas ou perturbagdes significativas
que afetem negativamente os processos operacionais &/ou a organizagio da gestora. O risco legal serd
equacionado a partir do envolvimento e acompanhamento continuo de assessores juridicos, internos e externos,

em todas as operacdes realizadas.

8. Risco na Tesouraria (Quadro 5):
Risco que decorre da md utilizagdo dos recursos financeiros, geridos no caixa.

9. Risco na Contabilidade (Quadro 6)
Risco por falta ou incorregdo de registro, ou sua inadequado, quanto a principios, legislacdes e fatos.

10. Risco em Recursos Humanos

Risco na falta ou inadequaco dos recursos, inclusive motivacional.

11. Risco nos Negdcios (de Operagdes) Financeiros (Tesouraria/ Comercial) (Quadro 7)
Falha no relacionamento com clientes investidores (pessoas fisicas, juridicas e institucionais), em qualquer
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etapa.

Avaliagdo de Impacto: a fim de priorizar as acdes de controle e avaliar sua adequagdo aos riscos, estes foram
dassificados conforme seu grau de impacto, em: ALTO, MEDIO & BAIXO.

Os esforcos de gestdo devem estar de acordo com este grau de importancia.

Esta classificagdo estd vinculada ds possiveis perdas e ndo avalia a provavel reducdo decorrente dos controles.

Limites
As Carteiras Administradas e os fundos que ndo dispuserem de forma diversa em seu contrato e regulamento,
respectivamente, deverdo adequar a alocac@o de seu patrimdnio aos seguintes limites:

a) 10% por emissor;
b) 50% em ativos no exterior;
¢) Volatilidade anualizada de 20%;
d) VaR 1% de 30%;
e) Jracking Error; para produtos que possuam indice de referéncia com natureza de renda varidvel, de
10%;
f)  Beta, para produtos que possuam indice de referéncia de ades, inferior a 2 em modulo;
q) Aating médio segundo critérios , o critério de avaliadores de mercado da Aitch Ratings, para produtos
que incorram em risco de créditode no minimo B-;
h) Duration média, quando houver titulos de renda fixa, de no maximo 2 (dois) anos.
Comité de Risco e Compliance

0 Comité de Risco e Compliance serd realizado trimestralmente e serd responsavel por apresentar e formalizar
os niveis de riscos, volatilidade dos atfivos e das cotas e enquadramentos das politicas de investimentos
elaborados para a gestdo dos fundos de investimento. Além disso, resume os relatdrios didrios de risco enviados
aos gesfores com o comportamento do /z# dos fundos e dos niveis de estresse. As deliberacdes sdo registradas
em Atas. E composto pelo Direfor de Compliance e os analistas de risco ¢ Compliance;
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0 Comité possui as seguintes atribuicdes:

a) elaborar Manuais de Risco, delinear interfaces de relatdrios de riscos e determinar limites de risco de
mercado, concentragdo, crédito, entre outros;
b) convocar reunides com registro de pauta, presenca, justificativas e arquivamento de atas;

(=)
~—

definicto dos pardmetros e limites de risco associados aos investimentos;

o
—_—

avaliar o risco de contraparte com ferceiros que prestam servicos d companhia;
elaborar e testar planos de confingéncia e continuidade de negdcios;

<D

e~}

gerenciar o risco operacional da Sociedade, como a seguranca das operacdes financeiras e das
informacdes, danos a ativos fixos, sistema de backup, falhas em sistemas, procedimentos e pessoais e
qualquer outro evento que possa interromper ou comprometer a integridade do fluxo de atividades da
empresa.

Os relatorios didrios, extraidos do sistema de risco, devem ser encaminhados a todos os membros da drea de
gestdo e ao Diretor de Risco e Compliance ao final de cada dia. Ainda, as atas do Comité de Risco e Compliance
devem ser encaminhadas a todos os membros da drea de gestdo e a todos os membros da drea de risco, ainda
que alguns desses ndo tenham participado do Comitd.
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Quadros Controle de Riscos

Executiva

Quadro 1
RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ
Descricdo do Risco Controle Responsavel Frequéncia C
Consequéncia Instrumento Segregato Divulgagdo Risco
Assumir posicoes em moedas/prazos que
excedam os limites aprovados pelo Comité
, P P Acompanhar os volumes operados | Gestor de Risco Didria Alto
de Investimentos
o ) Comité de
Prejuizo Maior DURATION/MTM/VAR Gestor de Risco , Alto
Investimentos
Atuar em mercado iliquido e/ou com o
, Acompanhar a liquidez do mercado

descasamentos de vencimentos entre . . .

, ) e 0 fluxo de caixa previsto Gestor de Risco Semanal Alto
ativos e passivos.

Ao Fluxo de caixa, Cotagdes de . Comité de
Insolvéncia; Prejuizo Gestor de Risco , Alto
mercado (Bolsas) Investimentos

. ' Conferir a captura dos dados com
Deixar de capturar ou capturar incorretamente 5 .
, i , , as operacdes do dia (resgates,
informagdes dos sistemas de origem ) i o .

o pagtos. antecipados, volumes Informagdes Gerenciais |Didria Baixo
(Boletos, aplicativos, efc.)
operados, efc.)
o . o Informacdes Gerenciais [Diretoria

Decisdio errnea Relatdrios/Conferéncia manual Alto
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Quadro 2

RISCO DE TECNOLOGIA DA INFORMACAQ

N Descrigdo do Risco Controle Responsdvel |Frequéncia C
Consequéncia Instrumento Segregacdo | Divulgagdo Risco
Permitir acesso as informagdes e Nivel 1: controle de acesso da rede Administrador
processamentos @ pessoas ) ) o darede e Evento Médio

3 Nivel 2: controle do sistema aplicativo -
1 |desabilitadas. administrador
Possibilitar erros e fraudes. Telas e tabelas de controle de acesso/senhas ~ |do sistema Médio
o Gravar arquivo LOG (Trilha) para rastreamento o .
Impossibilitar o rastreamento do dtor Automatico via |Permanente Médio
e auditoria
2 |responsavel por ero ou fraude. : Sistema
Arquivo LOG
) 0 servidor Back-up estd preparado, com
Interromper o funcionamento dos . A o
, capacidade em disco suficiente para substituir Evento o
SeIvigos. , ) , Médio
qualquer servidor de producio Area de TI

3 |Inferrupcdo e/ou perda dos trabalhos  |Hardware disponivel e Software para
. _ Evento Alto
informatizados. Back-up

Espelhamento
4 Perder arquivos em disco da rede. | Espelhamento e Back-up dos discos Area de Tl permanente e Back- i
0
up didrio
Contaminar arquivos e programas por  |Executar passagem de software
) L, , Evento Alto

‘ virus Antivirus Area de Tl
Perda de dados e programas Software antivirus Evento Alto
Impedir a utilizagdo das instalagoes em
situagdes como queda de energia ou .

) ¢ o | /g. Acionar NOBREAK e gerador. No hd site Area de
impossibilidade de uso do prédio o _|Evento Alto
6 alternativo definido. manutengto

(catdstrofes naturais, fogo) ou outro
procedimento.
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Quadro 3

RISCO DE INFRAESTRUTURA

" Descrigdo do Risco Controle Responsavel Frequénca  |C.
Consequéncia Instrumento Segregacio Divulgagio  |Risco
' foniforar o sistema Telador (conforme Regimento ,
Sistema de alarme falho , o Edific Baixo
Fazer testes periodicos Interno do Edificio)
N/A
] Impossibilita alertar sobre ocorréncias ] , . )
, o Monitoramento do sistema Empresa de Vigilancia Baixo
extras — rofina (assalto/incéndio)
y Testar periodicamente situagdes de Zelador (conforme Regimento '
Seguranca deficiente I o Edific Baixo
emergéndio nterno do Edificio)
2 N/A
Acesso de pessoas ndo autorizadas Simulagdes (registro) Empresa de Vigilancia Alto
Instalar/conservar equipamentos contra fogo N/A
Incéndio . . Zelador (conforme Regimento .
3 Monitorar/festar alarmes e equipamentos o N/A Médio
Interno do Edificio)
Manter/monitorar central em condicdes de
Telefonia — Pane do equipamento Operagao
S Permanente  |Médio
Manter linhas diretas
Telefonia — Capacidade da central o o ) )
i . Medir trdfego periodicamente Analista de Tl Anual Baixo
(expansdo/saturagio)
4
Telefonia — M distribuicdo fisica Planejar as expansoes
Impede a ofimizagdo do sistema, o ) /A Baixo
. Mapa de distribuicto de ramais
mantendo ramais sobrecarregados
Mds condicdes ambientais _ i Zelador (conforme regimento .
L N Sequir programa de manutencdo | o N/A Baixo
(iluminagdo/dgua/ar condicionado) inferno do edificio)
Falha dos equipamentos de manutenco | _ ) o ) Semestral
Revisdes preventivas e testes periodicos Analista de TI
5 |(gerador, fransformador, no break, efc)
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Quadro 4
RISCO LEGAL
" Descrigdo do Risco Controle Responsdvel Frequéncia C
(onsequéncia Instrumento Segregagto Divulgagdo Risco
Representar PJ sem poderes
P d Examinar documentagdio societdria Back-Office Evento Alto
adequados
1
Documentagtio com assinatura o ] o )
s Contrato padrdo / visto Back-Office x Juridico  [Evento Baixo
invdlida
Padronizar todos os contratos e/ou
Elaborar / receber contratos ) ) . -
o alteragdes; submeter os recebidos de Juridico Evento Médio
juridicamente falhos .
ferceiros
) —
Invalidar / dificultar a relagdo o Solicitante/Usudrio x Diretoria .
~ |Contrato padrdo / visto o édio
entre as partes &/ou uso judicial Juridico Respectiva
Receber garantias mal Padronizar instrumentos; examinar fodos |
i ) ) , Juridico Evento Alto
formalizadas 0s instrumentos ndo padronizados
3 Crédito o descoberto (total ou o Solicitante/Usudrio x  |Diretoria
" Contrato padrdo / visto Alto
pardial Juridico Respectiva
Implementar operacoes ndo  Participar na criago / modificagdo de .
4 B T 0 uridico Evento Alto
permitidas pela legislagdo produtos /operacdes
Receber todas as intimacdes / citacdes
(diretamente quando por oficial de
Acdes judiciais contra a LEGATUS justica); providenciar defesa Juridico Evento Baixo
Relatorio dos Escritorios Terceirizadose | ) o )
5 , ,
Perda do processo . Diretorias x Juridico  |Diretorias Médio
Sistema Interno
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Quadro 5
RISCO DE TESOURARIA
" Descrigdo do Risco Controle Responsdvel  |Frequéncia |C.
Consequéncia Instrumento Segregacio Divulgagdo |Risco
Ndo provisionar recursos para
] P . P Conferir planilhas e boletagem ~ JAnalista Fin. ~ |Didria Médio
despesas / operacdes
Deixar de deduzir adiantamento|Controlar anfecipacdes o . ,
, , Analista Fin. Didrio Baixo
feito adiantamentos
2
N Pedido de pagamento o ) .
Pagamento em duplicidade _ Analista Fin. ~ [Tesouraria  Baixo
adiantamento
Tesouraria
3 Ndo liquidar operacdes Checar boletagem X pagamento Didrio Médio
Fundos
Tesouraria
Ndo pagar as obrigagdes Checar Obrigacdes X Pagamentos Didrio Médio
Fundos
4
Protesto de fulo Relatérios de vencimento / Contasa| ) o
Analisa Fin Tesouraria  Médio
Exposicdo da LEGATUS Pagor
Falhar no batimento do Tesourario o
5 , Didrio Alto
movimento SELIC/CETIP Fundos
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Quadro 6
RISCO DE CONTABILIDADE
" Descrigdo do Risco Controle Responsavel Frequénda  |C.
Consequéncia Instrumento Segregacio Divulgagio  [Risco
Ndo registrar evento, por evento nio o ,
' Checagem de saldos contabeis  |{Contador Eventual Baixo
1 finformado
Nao registrar evento por roteiro
,bgl o P Checagem de saldos contabeis
p  [fontabil nao previsto Contador Eventual Baixo
Registrar indevidamente Conhecimento da norma Contador Eventual Médio
Geragdo de multas e processos Regulamento do IR/etc.. Contador Diretoria Baixo
3 Demonstrativos incorretos Regulamento do IR/etc. Contador Diretoria Médio
Checagem de saldos
Ndo conciliar registros Contador Semanal Baixo
contdbeis
o Balancetes de verificado e ) o o
4 Demonstrativos incorretos _ o Analista Diretoria Médio
sistemas aplicativos
Descumprir principios de , .
N Conhecimento da norma Contador Didria Alto
confabilidade
5 Lei das SA/Regulomento do  JAuditoria/Analista
Perda de registro profissional ! , Diretoria Médio
IR/etc.. Fin.
Desconhecer a legislaco fributdria  |Conhecimento da norma Analista Fin. Semanl Alto
Pagamentos superiores ao imposto
6 g. P P Regulamento do IR Diretoria Médio
devido
Cdlculo incorreto Analista Fin. Mensal Médio
Pagamentos superiores ao imposto Analista
/ g. P P Balancetes de verificagdo , Diretoria Médio
devido Fin./contador




LEGATUS

Asset Management

Informacdes fiscais incorretas Balancetes de verificagdo Analista Fin. Mensal Médio
Provisionamento incorreto de
1| Balancetes de verificagdo Consultor Diretoria Médio
impostos
) Checagem de saldos contdbeis X
Pagamento incorreto s dos i
posioes dos sistemas Analista Fin. ~~ Semanal ~ [Alfo
Analista Fin.
12 Recolhimentos maiores Razdo contdbil semanal Diretoria Médio
contador
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Quadro 7
RISCO DO NEGOCIO
" Descrigdo do Risco Controle Responsdvel  |Frequéncia C
Consequéncia Instrumento Segregado Divulgagdo Risco
Representar a LEGATUS (junto a clientes) delVerificar comportamento do funciondrio; Hierarquia . .
] o , , .. Anual (minima) Baixo
maneira incorreta. testar qualidade de atendimento superior imediata
) ) ) Confato periddico, especifico e
Ndo conquistar/preservar o cliente (perder |~ ° - . ) _ o ,
fent) obrigatario, relatdrio (padrdo). PesquisalComercial Diretoria Baixo
cliente).
U de opinido. Manual Produto.
) i Verificar (conferir) necessidades do o
Desconhecer produtos e servicos, e ndo ) o ~ Hierarquia Semestral
ferecer uender adequadament Cliente; producdo historica e condigdes orimediato (mivima)
oferecer /vender adequadamente. superior imediata {(minima o
0 | (rentab. X risco) d Médio
Ndo realizar a operacdo combinada com o ) ,
, o . i Hierarquia Semestral
cliente ou fechar de maneira diversaa~ Andlise da operagdo o o
4 , superior imediata |(minima) ito
negociada.
, , Contfato especifico com cliente pela o
5 Perda e/ou risco de imagem. ) _ Todos Diretoria Alto
hierarquia
Operar em condigdes fora da politica o i , .
6 , Andlise da operado Dir. Investimentos [Evento Alfo
comercial.
Ndo cumprir as normas administrativas e - ) ) ) )
7 Verificar documentaggo / procedimentos{Dir. Compliance  [Evento Alto
de controle.
. Vulnerabilidade ao risco (perda); Circulares Normativo-Comunicados ~ [Direfor de Diretoria i
0
Penalidades legais. Internos/ Legislagdo Invesfimentos  [Invesfimentos
Distorcer, encobrir, simular fatos para o ) Diretor de o
. o Conferir informagdes , Diretoria Alto
9 melhorar artificialmente as posicdes. Investimentos
Confato externo (Mercado,
, Diretor de
10 Decisdo errdnea, perdas. Fomecedores); , Direforia Alto
Investimentos

Informagdes Gerenciais; Relatdrios
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Quadro 8

RISCO OPERACIONAL - CREDITO

" Descrigdo do Risco Controle Responsdvel Frequéncia C
Consequéncia Instrumento Segregaciio Divulgagdo Risco
Classificar risco de crédito Clussificar o cliente de acordo com o {Analista de o .

, . _ , Cada proposta/ revisio ~ [Médio
erroneamente rating de crédito e de garantias Investimento
Informar nivel de risco de forma
: incorreta;
Analista de Invest X
Permitir concesstio excessiva do  Rafing de Crédito e de Garantios  Diretoria Comité de Investimentos Alto
risco para cliente de risco ruim ou Investimentos
limitar as concessdes para cliente
de risco bom
Checar duplicatas/cheques por

Ndo cumprir os procedimentos de - jamostragem, de acordo com os Analista de

) X . , , A cada entrada Alto
checagem dos titulos parimetros definidos pela Politica de [Investimento

) (rédito.

) o Analista de Invest X
Acatar garantias de liquidez ) o o o
) Sistema de controle de sacados Diretoria Diretoria Médio
duvidosa .
Investimentos
Ndo acompanhar a liquidez das  [Acompanhar movimento de baixas e Diretor de . ,
, i Quinzenal Baixo
carteiras entraaas Investimentos
Deterioracdo das garantios Xrisco | Analista de ) . o
3 L, L Posicdo Cliente , Dir. Investimentos Médio
em ser” do cliente Investimento
Planilhas de Crédito Analista de Dir.
Inadimpléncia Alto
Relatorios de visita Investimento ~ |Investimentos




LEGATUS

Asset Management

Quadro 9

RISCO OPERACIONAL - RENDA FIXA

" Descrigdo do Risco Controle Responsdvel Frequéncia C
Consequéncia Instrumento Segregado Divulgagdo Risco
Acatar cadastros de clientes em , ) Comercial / Back-  JAbertura/revisio |
o Conferir documentacio _ aixo
desacordo com a legislagdo Office de cadastro
Andlise incompleta
1 AdvertBncio/Multas/Punigio aos Check-list Back-Office Diretoria Alto
Administradores
Conferir langamento com g
Contraparte (“Bater” lustro);
Falhar no lancamento dos sistemas Back O i i
~ ack-Office idria 0
h externos CETIP/SELIC Conferir Bolefos;
Conferir movimento
financeiro
Ndo liquidar corretamente Operacdes
3 Conferir cdlculos do Sistema Back-Office Didria Alto
CETIP/SELIC
Falhas no registro das operagdes no , ] . ,
. Conferir lancamentos Back-Office Didria Baixo
Sistema Inferno
Relatdrios dos Sistemas
Comercial X Back-
4 Decisdo erronea Infenos f
Office Alfo
Boletos
Desconhecer a legislacdo ou sua Acompanhar e manter-
o ol p. Back-Office Evento Médio
atualizagtio seatualizado
Aceitar operacdes fora do permitido,
vieitando a Instituicdo a punigdo dos Bancos
frgaos fscalizadores CVM/BACEN/CETIP/SELIC Diretoro Médio
) Descumprir regul do; punicd
prir regulamentag@o; punicto _
- Sistemas
aos administradores.
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Quadro 10

RISCO OPERACIONAL - RENDA VARIAVEL E FUNDOS

[nvestimentos

Descrigdo do Risco Controle Responsdvel Frequénda  |C.
(onsequéncia Instrumento Segregagdo Divulgagio  |Risco
Ndo liquidar os ajustes a pagar e a
! | = Conferir cdlculos / langamentos [Back-Office Didria Alto
receber
Diferencas no Caixa
Sistema Interno Tesouraria Diretoria Médio
Decistio erronea
Seguir valorizagio do CDI
Valorizar incorretamente a cota do Fundo C "
alcular analiticamente a
. Back-Office Didria Medio
carteira propria
Gerar desvios nos valores dos cotistas
Sistema Interno Back-Office Médio
Informar cota errada para o Mercado
Falhar no lancamento das operacdes no ) , . ,
, Conferir os lancamentos Back-Office Didria Baixo
Sistema Interno
Proporciona contabilizagdo e atualizagio Relatdrios do Sistema Intemoe| ] ,
- Analista Back-Office  Baixo
indevidas Boletos
Nao controlar o Cadastro de Investidores
Médio
Acatar cadastro em desacordo com a Back-Office Evento
legislacdo em vigor
Ndo identifica a origem dos recursos ~ {Checagem Manual Diretoria
Diretoria Médio
Investimentos
Atrasar ou fornecer incorretomente Conferir os langamentos com o , . ,
, . ) Buck-Office Didria Buixo
informagdes periodicas a CVM Sistema Intemo
Diretoria
Multas Relatérios do Sistema Inferno  {Back-Office Médio
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fiscalizadores

Desconhecer a legislagdo Acompanhar e estar atualizado Compliance Evento Baixo
Aceifar operacdes que ndo estejam dentro
do permitido pelas normas, sujeitando a L
o Outras Instituicdes
Insfiuigdo & punigdo de drgdos CVM/BACEN/CETIP/SELIC Direforic~ [Baio




